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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie

Inflicia a taper hybali trhmi hodnoty z predoslého obchodného dita

Zaciatok minulého tyzdna bol sprevadzany akciovymi vypredajmi sposobenymi

. X a e - ) ) ' h ) . Index BODY % zmena za
d?preCIaCIOu mien rozvojovych krajin. Vyrazné osl.abovz.ifm? mien tychto kragllrll Spolotnost  Mena 4Rz e
viedlo obchodnikov k opatrnosti. V pondelok sa ani tradicné safe haven netesili
ich priazni: zlato kleslo z otvaracej ceny 1270 USD/unca na 1255 USD/unca, = SR-SAX  Boby 1965 0.3 48
JPY na pare s dolérgn} taktigi strélcval rqvn:viko ako Svajciarsky fran%(‘ Tﬁt(? &R - PX BODY 9906 24  -3.0
opatrnost mozno pripisat aj skutoCnosti, Ze na stredu bolo naplanované = e o7k 5150 -15 -15.9
zasadnutie FOMC, pred ktorym maju trhy reSpekt. V utorok sa trhy po o erénib. czk 44220 17 158
vypredajoch zastavili a byci ich vytlacili do miernych ziskov. Za pozitivnymi = o5 czk 2959 03  -6.3
vysledkami z americkej eckonomiky stéla spotrebitcI'ska dovera, ktord presiahla | ypipetrol  czx 1534 -35 -10.0
trhové ocakavania. ESte lepSiemu zakonceniu branili vysledky objednavok = nwr czK 173 -104 -79.2
dlhodobej spotreby. Tie za december vyrazne klesli a pri$lo aj k revidovaniu ich = p_-wiG20 Bopy 23559 04 55
stavu z novembra. Ked’Ze tento fundament sa povazuje za predzvest’ urcitych KGHM PLN 1095 -0.5 -42.0
ekonomickych problémov pre dani ekonomiku, tak intradenny obchodnik na = PEKAO PLN 1852 24 216
zlate si prisiel na svoje. V priebehu par minGt si polepSilo oviac ako 8 = PKN Orlen pLN 388 -05 -20.8
USD/unca. Pocas utorka bolo vSak zlato skor predavané, pretoze ocakavané = PKO BP PLN 40.8 0.7 178
znizovanie nakupného programu zlatu nesved¢i. V stredu sa centralna banka = HU-BUX  BoDY 18958.2 -0.6  -2.1
Turecka, po no¢nom rokovani, rozhodla konat proti masivnemu = MOL HUF 141700 15 -23.7
znehodnocovaniu tamoj$ej meny zvySenim urokovych sadzieb. Tento krok ur¢ite =~ Mtelekom  HUF 3100 1.0 -23.8
ocenili najmi turecki importéri, ktori dlhodobo musia bojovat’ s kurzovymi = OTP HUF 42400 -25 -85
stratami. Len od zagiatku decembra lira vo&i dolaru stratila viac ako 12 %. Co je = Richter HUF  4680.0 -1.3  25.9
obrovské &islo ak si zoberieme, Ze ak turecki importéri pracuja napr. s marzou = AU-ATX BODY 2559.7  -2.5 4.6
okolo 20 %, tak len kurzova strata im ju skratila o viac ako polovicu. Teda krok = Erste Bank  Eur 21033 95
od centralnej banky pochopitelny, ale dlhodobym t¢inkom sa minul. Lira si Onf“’ AG EUR 821 36 7
kratkodobo polepsila voci dolaru, ale pocas toho istého dia svoje zisky vratila Raiffeisen — EUR 285 -2 100
trhu spét’. Na konci obchodného diia sme sa dockali z USA d’alSicho ut'ahovania Telekom AU EUR 65 09 190

. . N . , M DE-DAX  BoDY 93065 -0.9 197
nakupného programu, ¢o trhy neprekvapilo. Velkych pohybov sme sa nedockali, E.ON EUR 135 09 52
kedze do trhov sa tapering premietal postupne eSte pred jeho samotnym Siemens EUR o 4: 0 _2:5 19:9
zverejnenim. Bernanke nim nikoho neprekvapil ani na akciovom ani na =, anz EUR 1738 -08 175
forexovom trhu. USD, samozrejme, posiliioval na vSetkych hlavnych crossoch, | tpa cacao sopy 41657 01 116
no vécsiu Cast’ ziskov si pripisal pred zverejnenim spravy FOMC. Velkych | 144 5a EUR 23 13 6.0
noviniek sme sa v sprave nedockali. Pohyb urokovych sadzieb bude najskor pri = gnp paribas  £ur 575 14 243
6.5 % urovni nezamestnanosti avSak nejde o jedini podmienku. Inflacia hrd = ggnofi-avent. Eur 728 11 13
taktiez dolezitt tlohu a jej stiCasnd uroven vyrazne pod cielenymi 2 % nehovori =~ HoL - AEX Bopy 3869 -1.8 9.2
v prospech rastu sadzieb. Stvrtkové vysledky HDP mali na trhy silnejsiu vahu Royal Dutch  EUR 256 -21  -1.9
ako nevydarené data z trhu prace. Hlavné indexy rastli a zmazali tak Cast’ strdt =~ Unilever NV EUR 27.7 -44  -7.0
predoslého dna. Piatkové data z japonskej ekonomiky mali prevazne negativny = BE-BEL20 BoDY 2891.3 0.0 14.7
dopad na trhy tlaciac hlavny benchmark Nikkei 225 pod troveni 15 000 bodov na =~ GDF Suez  EUR 164 -11 84
dvojmesacné minima. Stazovat si vSak nemodze japonsky jen, ktory opét vitazil = InBev NV EUR 711 -17 112
nad dolarom. Kratkodobo sa pozrel aj pod trovenn 102 USDJPY. Pomohla mu = RO-BET  Boby 6379.0 -18 16.4
k tomu priazniva uroven inflacie. S tou si Japonsko od marca minulého roka = BRD RON 88 -01 -01
celkom dobre vie poradit. Inak je tomu na starom kontinente. Vysledky = Petrom RON 05 -29 61
Eurostatu v piatok prehibili problém, s ktorym sa eurozona zapodieva uz dlhgi =~ BG-SOFIX BoDY 5468 0.6  36.8
gas a tym je nizka cenova urovefi. Uvidime ako sa s tym popasuje ECB, ktora =~ CB BACB  BGN 39 01 -231
zasadd vo §tvrtok a hlavne aky nastroj si na to vyberie. Chimimport BGN 20 24 250
Z korporatnych akcii sme vybrali francizska modna znatka LVMH Moet Sl E L0 EODE e -
Hennessy Louis Vuitton SA zaznamenala za uplynuli tyZdeii rast akcii 0 viac Krka EUR 595 44 108

x s aa . s . . M Petrol EUR 255.0 20 145

ako 6 %. PriCinou boli zvySené predaje za 4Q minulého roka o viac ako 7 %, ¢o
prevysilo celych 9 predchadzajicich mesiacov. Znacka uz postupne stracala svoj HR_CiOIB EXBODY 18035 -00 -45
lesk av8ak posledny kvartal ju opét’ vratil spat’ do hry. Druhou spolo¢nostou je ?,\? :1 I old. Rk 1741 20 351

. , . . <y ., -I. nafte HRK 33476 -0.6 -20.3
nemecky Infeon, ktory. sa zapodl.eva vyrobou .polovodlcov a elektrickych | 1 oF N30 BODY 74757.8 -4.6 234
zariadeni do automobilového priemyslu. V minulom tyzdni spolo¢nost’ = s pank TRY 58 56 -353
zverejiiovala vysledky trzieb, kde len z automobilového priemyslu zvysila na is Bankasi TRy 41 73 377
rocnej baze o 30 %. Celkovo zo vsetkych sektorov to bolo 16 %. Spolo¢nost’ sa
investorom zapacila aj vd’aka predpokladanému rastu prevadzkovych marzi v 2Q
2014, ¢o pomohlo k rastu cien jej akcii.
V tomto tyzdni nas Cakaji manufakturne PMI z najvécsich ekonomik eurozony VYPRACOVAL
a manufaktirne ISM z USA. V utorok to bude troven nezamestnanosti Lukas Léci
v Spanielsku a v Eurozéne ako celku; v stredu sa V eurozone zverejnia d'alsie Analytik

PMI, ale tentokrat zo sektora sluzieb a z USA to bude ISM z nevyrobnej sféry.
Vo §tvrtok zverejni BoE rozhodnutie o urokovej sadzbe a rovnako tak aj ECB;
v USA to bude este zverejnenie irovne obchodnej bilancie. Piatok nas caka
vysledok britskej priemyselnej produkcie a Grovenn nezamestnanosti v USA
zavisi fundamenty tohto tyzdia.
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papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i

k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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